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Rio de Janeiro, Abril de 2023

Senhores Debenturistas

PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA
Comissao de Valores Mobiliarios

B3

ANBIMA

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 22 Emissdo de Debéntures da PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE
ENERGIA SPE SA apresentamos a V.Sas. o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na
Resolugcao Comissdo de Valores Mobilidrios n? 17/2021, na alinea “b” do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei

6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contdbeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a coloca¢do das Debéntures.

A versdo eletrénica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario
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EMISSORA

PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA, localizada na Rua Levindo Inacio de Oliveira 1117,
Sala 3, Paraviana - Boa Vista Roraima. Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ/ME") sob o n? 34.714.305/0001-87.

OBJETO SOCIAL

3.1.1. De acordo com o estatuto social da Emissora, seu objeto social consiste (i) no comércio atacadista de
energia elétrica, (ii) nas atividades de coordenacao e controle da operacao de geracdo e transmissdo de energia
elétrica, (iii) nas atividades de apoio a producao florestal, incluindo servicos ligados com a silvicultura e
exploracao vegetal, (iv) na extracao de madeira em florestas plantadas, (v) no cultivo de mudas em viveiros
florestais, (vi) no cultivo de eucalipto, (vii) no servico de poda de arvores para lavouras, e (viii) na participacao
em sociedades, exceto holdings.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 12 SERIE

Cédigo CETIP / Cédigo ISIN RAIN12 /BRRAINDBS023
Instrucao CVM ICVM 476

FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Coordenador Lider

Banco Liquidante FRAM Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Banco Escriturador SIMPLIFIC PAVARINI DTVM

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures

Emissao / Séries 2/1

Valor Total da Emissao 87.500.000,00

Valor Nominal 1.000,00

Quantidade de Titulos 87.500

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Data de Emissdo 15/12/2020

Data de Vencimento 15/12/2034

4.8.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em
cada data de subscricao (sendo qualquer data em que ocorrer uma
subscricdo e integralizacdo de Debéntures doravante denominada
como uma “Data de Integralizacao”), no ato da subscricao, por
meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, em moeda
corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitdrio, caso a
integralizacdo ocorra na primeira Data de Integralizacao da

Forma de Subscricao e Integralizacdo respectiva Série (“Primeira Data de Integralizacdo"”). Caso ocorra a

e Preco de Integralizacao integralizacdo das Debéntures em mais de uma data a partir da
Primeira Data de Integralizacdo da respectiva Série, o preco de
subscricdo e integralizacdo das Debéntures correspondera ao Valor
Nominal Unitario Atualizado (conforme abaixo definido), acrescido
da respectiva Remuneracao (conforme abaixo definido), calculada
pro rata temporis a partir da Primeira Data de Integralizacao da
respectiva Série (inclusive) até a respectiva Data de Integralizacdo
(exclusive) (“Preco de Integralizagao”).

Remuneragao IPCA + 10,25% a.a. e 8,50% a.a. apds o Completion do Projeto
Data de Integralizacao 15/01/2021

4.17.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo
programada.

Repactuagao
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DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.7.1. Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, bem como do Decreto 8.874, da Resolucao CMN
3.947 e da Portaria de Prioridade, os recursos captados pela Emissora por meio da Emissao serao utilizados
exclusivamente para pagamentos futuros ou reembolso de gastos, despesas ou dividas incorridos em prazo de
até 24 (vinte e quatro) meses que antecedem a data de divulgacao do Comunicado de Encerramento, incluindo,
mas nao se limitando ao pré-pagamento integral da 12 Emissao, relacionados a implantacao da Central
Geradora Termelétrica Pau Rainha (“Projeto”), considerado prioritdrio nos termos da Portaria de Prioridade,
conforme detalhado a seguir:

3.7.2. O Projeto foi considerado como prioritario pelo MME, conforme a Portaria de Prioridade, para fins do
disposto na Lei 12.431.

3.7.3. A totalidade dos recursos liquidos a serem obtidos pela Emissora por meio da integralizacao das
Debéntures devera ser depositada pelos Debenturistas em conta vinculada de titularidade da Emissora, aberta
junto ao Banco Arbi S.A. (“Conta Vinculada da Liquidacdo”), a ser cedida fiduciariamente pela Emissora em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducudrio, por meio do Contrato de Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditdrios (conforme definido abaixo), nos termos da Clausula 4.25 abaixo.

3.7.4. Observado o disposto na Clausula VII do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, os recursos
depositados na Conta Vinculada da Liquidacao serdo transferidos pelo Agente Fiducidrio para conta de livre
movimentacao de titularidade da Emissora, aberta junto ao Banco Santander (Brasil) S.A., para pagamentos
futuros ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a implantacdo do Projeto, no prazo de 2
(dois) Dias Uteis contados da data da solicitacdo, de acordo com os termos e condicdes previstos no Contrato
de Cessao Fiducidria de Direitos Creditdrios.

3.7.5. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, em até 30 (trinta) dias corridos da data da efetiva
destinacdo da totalidade dos recursos das Debéntures ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro,
declaracao indicando e atestando a destinacdao dos recursos da presente Emissao, acompanhada da
documentacdo comprobatéria aplicavel, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se facam necessarios.

COMPROVACAO DA DESTINACAO DOS RECURSOS

A Simplific Pavarini, na qualidade de Agente Fiduciario e, com base nos documentos recebidos e analisados,
declara que foi possivel constatar a efetiva utilizacao dos recursos captados com a Emissao para as respectivas
finalidades determinadas nos termos dos documentos da Emissao.

Saiba mais.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 22 SERIE

Codigo CETIP / Cédigo ISIN RAIN22/BRRAINDBS031
Instrucao CVM ICVM 476

FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES

Coordenador Lider MOBILIARIOS S.A.

Banco Liquidante FRAM Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Banco Escriturador SIMPLIFIC PAVARINI DTVM

Status da Emissao CANCELADA

Data do Cancelamento: 28/09/2021

Titulo Debéntures

Emissao / Séries 2/2

Valor Total da Emissao 87.500.000,00

Valor Nominal 1.000,00

Quantidade de Titulos 15.000



https://sistema.simplificpavarini.com.br/_sistema/consulta_comprovacao_destinacao_recursos.php?id_emissao=413&titulo=DEB&empresa=PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S&pasta_raiz=PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S
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Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Data de Emissao 15/12/2020
Data de Vencimento 15/12/2034

4.8.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em
cada data de subscricao (sendo qualquer data em que ocorrer uma
subscricdo e integralizacdo de Debéntures doravante denominada
como uma “Data de Integralizacdo”), no ato da subscrigao, por
meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, em moeda
corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario, caso a
integralizacdo ocorra na primeira Data de Integralizacdo da

Forma de Subscricao e Integralizacdo respectiva Série (“Primeira Data de Integralizacao”). Caso ocorra a

e Preco de Integralizacao integralizacdo das Debéntures em mais de uma data a partir da
Primeira Data de Integralizacdo da respectiva Série, o preco de
subscricdo e integralizacdo das Debéntures correspondera ao Valor
Nominal Unitario Atualizado (conforme abaixo definido), acrescido
da respectiva Remuneracao (conforme abaixo definido), calculada
pro rata temporis a partir da Primeira Data de Integralizacdo da
respectiva Série (inclusive) até a respectiva Data de Integralizacao
(exclusive) (“Preco de Integralizacao”).

Remuneracao IPCA + 7,25% a.a.
Data de Integralizacao -

4.17.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo
programada.

Repactuagao

DESTINACAO DOS RECURSOS

3.7.1. Nos termos do artigo 2°, pardgrafo 1°, da Lei 12.431, bem como do Decreto 8.874, da Resolu¢do CMN
3.947 e da Portaria de Prioridade, os recursos captados pela Emissora por meio da Emissdo serao utilizados
exclusivamente para pagamentos futuros ou reembolso de gastos, despesas ou dividas incorridos em prazo de
até 24 (vinte e quatro) meses que antecedem a data de divulgacao do Comunicado de Encerramento, incluindo,
mas nao se limitando ao pré-pagamento integral da 12 Emissao, relacionados a implantacao da Central
Geradora Termelétrica Pau Rainha (“Projeto”), considerado prioritario nos termos da Portaria de Prioridade,
conforme detalhado a sequir:

3.7.2. O Projeto foi considerado como prioritario pelo MME, conforme a Portaria de Prioridade, para fins do
disposto na Lei 12.431.

3.7.3. A totalidade dos recursos liquidos a serem obtidos pela Emissora por meio da integralizacdo das
Debéntures devera ser depositada pelos Debenturistas em conta vinculada de titularidade da Emissora, aberta
junto ao Banco Arbi S.A. (“Conta Vinculada da Liquidacdo”), a ser cedida fiduciariamente pela Emissora em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducudrio, por meio do Contrato de Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditérios (conforme definido abaixo), nos termos da Clausula 4.25 abaixo.

3.7.4. Observado o disposto na Clausula VIl do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios, os recursos
depositados na Conta Vinculada da Liquidacao serdo transferidos pelo Agente Fiducidrio para conta de livre
movimentacao de titularidade da Emissora, aberta junto ao Banco Santander (Brasil) S.A., para pagamentos
futuros ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a implantacdo do Projeto, no prazo de 2
(dois) Dias Uteis contados da data da solicitacdo, de acordo com os termos e condicdes previstos no Contrato
de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios.

3.7.5. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, em até 30 (trinta) dias corridos da data da efetiva
destinacdo da totalidade dos recursos das Debéntures ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro,
declaracao indicando e atestando a destinacao dos recursos da presente Emissao, acompanhada da
documentacdo comprobatéria aplicavel, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se facam necessarios.
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COMPROVACAO DA DESTINACAO DOS RECURSOS

Saiba mais.


https://sistema.simplificpavarini.com.br/_sistema/consulta_comprovacao_destinacao_recursos.php?id_emissao=413&titulo=DEB&empresa=PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 2 S&pasta_raiz=PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S
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POSICAO DAS DEBENTURES

POSICAO DAS DEBENTURES DA 12 SERIE

Custédia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulacao
B3 31/12/2021 0 0 0 0 0 0 87.500
B3 31/12/2022 0 0 0 0 0 0 87.500
POSICAO DAS DEBENTURES DA 22 SERIE
Custédia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulagao
B3 15/12/2020 15.000 0 0 0 0 0 0
B3 28/09/2021 0 0 0 15.000 0 0 0
GARANTIA

4.25.1. Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacdes pecunidrias, principais e acessdrias,
presentes e futuras, assumidas pela Emissora nesta Emissao, incluindo, mas nao se limitando as obrigacoes
relativas (i) ao integral e pontual pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, das
respectivas Remuneracdes, dos Encargos Moratérios, bem como dos demais encargos relativos a esta Escritura
de Emissao, seja nas respectivas datas de pagamento, na Data de Vencimento, ou em virtude do vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao, (ii) a quaisquer
outras obrigacdes de pagar assumidas pela Emissora, nesta Escritura de Emissao e nos Contratos de Garantia
(conforme abaixo definido), e (iii) ao ressarcimento de despesas devidamente comprovadas que venham a ser
incorridas pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas no ambito da Emissao e/ou em virtude da
constituicao e/ou manutencao das Garantias (conforme abaixo definido), bem como todos e quaisquer custos,
despesas judiciais e/ou extrajudiciais e honorarios advocaticios, desde que devidamente comprovados,
incorridos na protecao dos interesses dos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao e dos Contratos
de Garantia (conforme abaixo definido) (“Obrigacbes Garantidas”), serdo constituidas, em favor dos
Debenturistas:

i. alienacao fiducidria de 100% (cem por cento) das acdes de emissao da Emissora, de propriedade da OXE
(“Alienacdo Fiducidria de Acdes”), nos termos do “Contrato de Alienacdo Fiducidria de Ac6es em Garantia
e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a OXE, o Agente Fiduciario e a Emissora (“Contrato de
Alienacao Fiduciaria de Acdes”);

ii. alienacdo fiduciaria, sob condicdo suspensiva, de equipamentos industriais, maquinarios e ativos fixos de
propriedade da Emissora necessarios para a implementacao e operacdo do Projeto (“Alienacao Fiducidria
de Equipamentos”), nos termos do “Contrato de Alienacao Fiduciaria de Equipamentos em Garantia e
Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducidrio (“Contrato de Alienacdo
Fiduciaria de Equipamentos”);

iii. cessao fiduciaria (a) dos direitos creditdrios de titularidade da Emissora oriundos do “Contrato de
Comercializacdo de Energia Elétrica e Poténcia nos Sistemas Isolados - CCESI n? 08/2019", celebrado
entre a Emissora e a Roraima Energia S.A. em 28 de fevereiro de 2020 (“CCE"), (b) dos direitos
creditérios de titularidade da Emissora em decorréncia dos seguros contratados pela Emissora e/ou por
terceiros em beneficio da Emissora para cobertura dos equipamentos industriais, maquinarios e ativos
fixos necessarios para a implementacdo e operacao do Projeto, (c) dos direitos emergentes oriundos da
autorizacao concedida pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL (“ANEEL") relativa ao Projeto
por meio da Resolucao Autorizativa da ANEEL n? 8.057, de 6 de agosto de 2019 (“Autorizacao”), bem
como eventuais resolucdes e/ou despachos da ANEEL que venham a ser emitidas, incluidas as suas
subsequentes alteracdes, e (d) dos direitos creditérios oriundos das contas bancarias vinculadas de
titularidade da Emissora onde serao depositados os recursos recebidos pela Emissora por meio da
integralizagao das Debéntures, bem como os recursos decorrentes dos direitos creditérios listados nos
itens “a”, “b” e “c” acima (“Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios” e, em conjunto com a Alienacao
Fiducidria de Acles e a Alienacdo Fiducidria de Equipamentos, “Garantias Reais”), nos termos do
“Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios, Direitos Emergentes e Contas Bancarias em
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Garantia e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducidrio (“Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditérios” e, em conjunto com o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes e o
Contrato de Alienacao Fiduciaria de Equipamentos, “Contratos de Garantia”).

4.25.1.1. A Alienacao Fiduciaria de Acles serd constituida por meio da celebracdo do Contrato de Alienacao
Fiducidria de AcOes, o qual devera ser registrado nos cartérios de registro de titulos e documentos
competentes, nos termos e prazos previstos no Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acdes, observado o disposto
na Lei n? 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme em vigor (“Lei de Registros Publicos”). A Alienacao
Fiduciaria de Acdes também deverd ser objeto de averbacao no livro de registro de acdes da Emissora, nos
termos do artigo 40 da Lei das Sociedades por Acoes.

4.25.1.2. A Alienacao Fiduciaria de Equipamentos serd constituida, sob condicdo suspensiva, por meio da
celebracdo do Contrato de Alienacao Fiducidria de Equipamentos, o qual deverd ser registrado nos cartérios de
registro de titulos e documentos competentes, nos termos e prazos previstos no Contrato de Alienacao
Fiduciaria de Equipamentos, observado o disposto na Lei de Registros Publicos.

4.25.1.3. A Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios sera constituida por meio da celebracao do Contrato de
Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios, o qual deverd ser registrado nos cartérios de registro de titulos e
documentos competentes, nos termos e prazos previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditdrios, observado o disposto na Lei de Registros Publicos.

4.25.1.4. A Emissora deverd enviar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data dos
respectivos registros, evidéncia do registro dos Contratos de Garantia (conforme definido abaixo) nos cartérios
de registro de titulos e documentos competentes.

4.25.1.5. As Garantias Reais poderdo ser outorgadas pela Emissora e pela OXE no ambito de nova emissao de
debéntures e contratacdo de outros financiamentos pela Emissora e/ou pela OXE exclusivamente na hipdtese
da Distribuicao Parcial ao término do Prazo de Colocagdo, observado o disposto na Clausula 3.5.6 acima, sendo
certo que, nesta hipétese, os Debenturistas, ao subscreverem as Debéntures, desde j& declaram estar cientes e
anuem expressamente com a possivel emissao de novas debéntures ou contratacdo de novos financiamentos
pela Emissora e/ou pela OXE, observadas as demais disposicoes da presente Escritura de Emissao, bem como
com a possibilidade do compartilhamento das Garantias Reais com os debenturistas da nova emissao de
debéntures ou com os credores dos novos financiamentos da Emissora e/ou da OXE.

4.25.2. Adicionalmente as Garantias Reais, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, apresentar, em favor
dos Debenturistas da 22 Série, representados pelo Agente Fiduciario, para assegurar o fiel, pontual e integral
cumprimento das Obrigag0es Garantidas referentes as Debéntures da 22 Série: (i) fiancas bancarias emitidas
por instituicdes financeiras que possuam rating minimo AA em escala local pela Standard & Poor’s ou pela Fitch
Ratings, ou o seu equivalente pela Moody’s (“Fiancas Bancdrias”), as quais deverdo ser formalizadas por meio
de cartas de fianca, emitidas em carater irrevogavel e irretratavel em beneficio dos titulares das Debéntures da
22 Série, em termos semelhantes aos do modelo previsto no Anexo 4.25.2 desta Escritura de Emissao e nas
quais deverdo obrigatoriamente constar: (a) o limite total e o percentual da garantia contratada; (b) o prazo
determinado da fianca, bem como o prazo para pagamento por parte do fiador em caso de acionamento da
fianca, o qual ndo poderd ser superior a 3 (trés) Dias Uteis; (c) a renlincia expressa aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 827 e 838 do Cédigo Civil;
(d) a responsabilidade solidaria do fiador contratado; e (e) que as obrigacdes afiancadas terdo como data-base
a Primeira Data de Integralizacao das Debéntures da 22 Série e incluirdo, para todos os fins de direito, a
Atualizacdo Monetdria, a Remuneracao e os Encargos Moratdrios aplicaveis (“Cartas de Fianca”); ou (ii) seguro
garantia emitido por seguradora com rating minimo AA em escala local pela Standard & Poor’s ou pela Fitch
Ratings, ou o seu equivalente pela Moody’s (“Seguro Garantia” e, em conjunto com as Fiancas Bancarias,
“Garantia Completion” e, ainda, a Garantia Completion, em conjunto com as Garantias Reais, “Garantias”), o
qual deverd ser formalizado por meio de apdlice(s) de seguro emitida(s) substancialmente nos termos da
regulamentacdo vigente da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP (“Apélices de Seguro”).
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4.25.2.1. A Garantia Completion contratada pela Emissora devera ser emitida com validade minima de 12
(doze) meses, devendo ser renovada ou substituida, antes do seu vencimento, por igual(ais) e sucessivo(s)
periodo(s) de 12 (doze) meses, junto a instituicdes financeiras que possuam rating minimo AA em escala local
pela Standard & Poor’s ou pela Fitch Ratings, ou o seu equivalente pela Moody'’s, ou seguradoras com rating
minimo AA em escala local pela Standard & Poor’s ou pela Fitch Ratings, ou o0 seu equivalente pela Moody's,
conforme o caso, de forma que a Garantia Completion sempre esteja em vigor até o pagamento integral das
Obrigacdes Garantidas referentes as Debéntures da 22 Série ou até o Completion do Projeto (conforme abaixo
definido), o que ocorrer primeiro (“Condicdes para Liberacao da Garantia Completion”).

4.25.2.2. Na hipdtese de a Garantia Completion corresponder as Fiancas Bancdrias, a Emissora devera
protocolar as Cartas de Fianca e seus eventuais aditamentos nos cartérios de registro de titulos e documentos
competentes no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de assinatura, devendo (i) uma
via original registrada de cada uma das Cartas de Fianca originalmente contratadas ser entregue ao Agente
Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu registro, e (ii) uma via original registrada de cada um dos
eventuais aditamentos as Cartas de Fianca ser entregue ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis apés
sua averbacao.

4.25.2.3. Na hipdtese de a Garantia Completion corresponder ao Seguro Garantia, a Emissora devera entregar
ao Agente Fiduciario (i) uma via original da Apdlice de Seguro em até 5 (cinco) Dias Uteis apés sua emiss&o, e
(ii) uma via original de cada um dos eventuais endossos & Apdlice de Seguro em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s
sua emissao.

4.25.2.4. Na hipétese de o cumprimento das Condicdes para Liberacdo da Garantia Completion e/ou de o
pagamento integral das Obrigacdes Garantidas referentes as Debéntures da 22 Série nao ocorrer em até 45
(quarenta e cinco) dias antes da data de vencimento da Garantia Completion, a Emissora sempre devera
renova-la ou substitui-la por nova Garantia Completion em até 45 (quarenta e cinco) dias antes de sua
respectiva data de vencimento, com os mesmos termos e condi¢des da Garantia Completion originalmente
emitida. Referida renovacao devera ser feita quantas vezes necessarias, sempre com, no minimo, 45 (quarenta
e cinco) dias de antecedéncia da data de vencimento da Garantia Completion, para que as Debéntures da 22
Série permanegam garantidas pela Garantia Completion até que ocorra o cumprimento da totalidade das
Condic0es para Liberacao da Garantia Completion.

4.25.2.5. Para efeitos desta Escritura de Emissao, o completion do Projeto considerar-se-a ocorrido quando
comprovado, pela Emissora ao Agente Fiducidrio, o cumprimento cumulativo das seguintes condi¢des (sendo o
cumprimento das condicdes descritas nos itens “i”, “ii”, “iii”, “iv”, “v" e “vi" abaixo, o “Completion Fisico do
Projeto”, e o cumprimento das condicdes descritas nos itens “vii”, “viii” e “ix" abaixo, o “Completion Financeiro
do Projeto” e, ainda, o Completion Fisico do Projeto, em conjunto com o Completion Financeiro do Projeto, o

“Completion do Projeto”):

i. apresentacao de cépia eletronica do respectivo despacho emitido pela ANEEL autorizando o inicio da
operacao comercial do Projeto;

ii. apresentacao de documentacao comprobatéria evidenciando que o Projeto esta conectado ao sistema de
distribuicao local;

iii. apresentacao da licenca de operacao do Projeto, oficialmente publicada, expedida pela Fundacao
Estadual do Meio Ambiente e Recursos Hidricos - FEMARH, juntamente com declara¢do da Emissora, nos
termos da Clausula 4.25.2.6 abaixo, atestando a inexisténcia, no conhecimento da Emissora, de
inadimplemento das respectivas condicionantes de tal licenca, conforme aplicavel em consonancia com o
estagio do Projeto;

iv. inexisténcia de qualquer decisdo judicial ou administrativa que suspenda, anule ou extinga, total ou
parcialmente, as licencas ambientais do Projeto e/ou impeca, total ou parcialmente, a operacao ou a
continuidade do Projeto, conforme apresentacdo de declaracao pela Emissora nos termos da Clausula
4.25.2.6 abaixo;

v. certificacao pelo engenheiro independente que venha a ser contratado pela Emissora para acompanhar a
implantacao do Projeto (“Engenheiro Independente”), de que o Projeto e os equipamentos do Projeto
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vi.

vii.

viii.

tenham passado em todos os testes de performance estabelecidos (a) no “Contrato de Fornecimento de
Sistema de Geracdo de Vapor" celebrado entre a Danpower Caldeiras e Equipamentos Ltda. e a OXE em
20 de dezembro de 2019, conforme alterado de tempos em tempos, (b) no “Instrumento Particular de
Contrato para Fornecimento de Equipamentos e Servicos” celebrado entre a Emissora, a Bonfim Geracao
e Comércio de Energia SPE S.A., a Cantd Geracao e Comércio de Energia SPE S.A., a Santa Luz Geracao e
Comércio de Energia SPE S.A. e a WEG Equipamentos Elétricos S.A. em 30 de outubro de 2020, conforme
alterado de tempos em tempos, e no “Contrato de Engenharia, Fornecimento e Montagem de
Equipamentos e Construcdo em Regime de Empreitada Integral por Preco Global de Complexo
Termoelétrico Jacitara”, celebrado entre a Motrice Solucdes em Energia Ltda. e a OXE em 21 de fevereiro
de 2020, conforme alterado de tempos em tempos, de forma que os niveis de performance do Projeto e
dos equipamentos do Projeto ou a garantia minima de performance do Projeto e dos equipamentos do
Projeto tenham sido atingidos, nos termos dos contratos referidos nos subitens “a”, “b” e “c” acima;
inexisténcia de qualquer fato que venha alterar a situacdo econémico-financeira da Emissora, ou que
possa comprometer a execucao do Projeto, de forma a altera-lo ou impossibilitar a sua realizacao, ou que
possa comprometer o pontual pagamento de suas obrigacdes nos termos da presente Escritura de
Emissdo, conforme apresentacao de declaracdo pela Emissora nos termos da Clausula 4.25.2.6 abaixo;
estar a Emissora e a OXE adimplentes com todas as suas respectivas obrigacdes no ambito da presente
Escritura de Emissao e dos Contratos de Garantia, conforme apresentacao de declaracao pela Emissora
nos termos da Clausula 4.25.2.6 abaixo, incluindo, sem limitacdo, a formalizacdo, o aperfeicoamento e a
validade de todas as Garantias, sendo certo que a apresentacao de tal declaracao pela Emissora nao
eximira o Agente Fiduciario de suas responsabilidades previstas na presente Escritura de Emissao e na
legislacdo e regulamentacles aplicaveis, relacionadas ao acompanhamento e verificacdo do
cumprimento das obrigacdes da Emissora e da OXE, no ambito da Escritura de Emissao e dos Contratos
de Garantia, conforme apresentacao de declaracao da Emissora;

preenchimento do Saldo Minimo da Conta Centralizadora (conforme definido no Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditérios), de acordo com os termos e condicdes previstos no Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditérios;

. manutencao, pela Emissora, de indice de Cobertura do Servico de Divida (“ICSD”) de, no minimo, 1,3 (um

inteiro e trés décimos), referente ao periodo dos Ultimos 12 (doze) meses, a ser apurado pela Emissora
conforme demonstracdes financeiras regulatérias da Emissora preparadas de acordo com o “Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico”, disponibilizado pela ANEEL (“Demonstracdes Financeiras Regulatdrias”),
e validado pelo Agente Fiduciario, segundo a seguinte férmula:

ICSD (A/B) = (A) Fluxo de Caixa Operacional / (B) Servico da Divida

sendo

“Fluxo de Caixa Operacional” (C-D-E) = (C) EBITDA - (D) despesas de imposto de renda e de
contribuicao social sobre o lucro liquido - (E) variacdo do capital de giro; e

“Servico da Divida” (F+G) = (F) pagamento de amortizacao de principal das dividas + (G) pagamento
de juros, correcdao monetérias e outros encargos das dividas.

4.25.2.6. Para todos os fins da comprovacdo do Completion Fisico do Projeto e do Completion do Projeto,
conforme o caso, a Emissora deverd apresentar ao Agente Fiducidrio declaracdo assinada por seus
representantes legais atestando o cumprimento cumulativo das condi¢les exigidas nos termos da Clausula
4.25.2.5 acima, a qual devera ser emitida: (i) em relacdo a comprovacao do Completion Fisico do Projeto, na
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forma do Anexo 4.25.2.6(a) desta Escritura de Emissao; e (ii) em relacao a comprovacao do Completion do
Projeto, na forma do Anexo 4.25.2.6(b) desta Escritura de Emissao.

4.25.2.7. As instituicbes financeiras que outorgarem as Fiancas Bancérias deverdo declarar-se, no ato da
prestacdo da Fianca Bancaria, em carater irrevogavel e irretratavel, fiadoras e principais pagadoras,
respondendo pelo pagamento das Obriga¢des Garantidas referentes as Debéntures da 22 Série, desde a data da
prestacdo da Fianca Bancdria, respeitado o prazo previsto na Clausula 4.25.2.1 acima, até a data de verificacdo
do pagamento integral das Obrigacdes Garantidas referentes as Debéntures da 22 Emissao ou do Completion do
Projeto, o que ocorrer primeiro, observado o disposto na Clausula 4.25.2.4 acima, bem como que a concessao
da fianca esta dentro dos limites autorizados pelo BACEN.

4.25.2.8. A Emissora podera contratar até 5 (cinco) instituicdes financeiras para prestar as Fiangas Bancarias,
desde que a integralidade das Obrigacdes Garantidas referentes as Debéntures da 22 Série seja coberta pelas
Fiancas Bancarias até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas referentes as Debéntures da 22 Série ou
até o Completion do Projeto, o que ocorrer primeiro. Nesta hipétese, serd permitido que as Fiancas Bancarias
sejam prestadas pelas instituicdes financeiras de forma individual e ndo solidarias entre si, nos termos do artigo
829, paragrafo Unico, do Cédigo Civil.

4.25.2.9. As instituicdes financeiras que outorgarem as Fiancas Bancdrias deverao renunciar expressamente aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracao de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 827 e
838 do Cddigo Civil. Nenhuma objecao ou oposicdo da Emissora poderao ser admitidas ou invocadas pelas
instituicdes financeiras com o fito de se escusarem do cumprimento de suas obrigacdes perante os
Debenturistas.

4.25.2.10. Cabera ao Agente Fiducidrio requerer a execucao, judicial ou extrajudicial, das Fiancas Bancdrias ou
0 acionamento do Seguro Garantia, conforme o caso, quantas vezes forem necessdrias até a integral e efetiva
liquidacao das Obrigacdes Garantidas referentes as Debéntures da 22 Série, em caso de vencimento antecipado
das Debéntures da 22 Série, ou ainda, em caso de ndo pagamento das Debéntures da 22 Série na Data de
Vencimento das Debéntures da 22 Série, nos termos desta Escritura de Emissao, sendo que os pagamentos
decorrentes da execucao das Fiancas Bancarias ou do acionamento do Seguro Garantia deverao ser realizados
fora do ambiente B3.

4.25.2.11. As Partes concordam, desde ja, que todos e quaisquer custos e/ou despesas incorridos com a
contratacdo da Garantia Completion e, conforme o caso, com registro das Fiancas Bancarias nos cartérios de
registro de titulos e documentos competentes deverao ser arcados pela Emissora.

4.25.2.12. As Partes ficam, desde logo, autorizadas, mas nao obrigadas, a celebrar um aditamento a esta
Escritura de Emissao, de forma indicar a Garantia Completion definida pela Emissora para as Debéntures da 22
Série, sendo certo que referido aditamento, caso celebrado, devera ser (i) levado a registro na JUCERR,
conforme disposto na Clausula 2.5 acima, e (ii) submetido a B3 no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data do respectivo arquivamento. Fica estabelecido, desde ja, que nao serd necessaria a realizacao de qualquer
ato societdrio adicional da Emissora e/ou de aprovacao dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
(conforme definido abaixo) para a aprovacao da celebracao do respectivo aditamento.



—

v

Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2022

PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA
22 Emissdo de Debéntures

Abril 2023

VX Pavarini

TRADIGAO E INOVAGAO JUNTAS

€ SimplificPavarini

Historico de Liberacao

Valor Liberado

Data Liberacao Status

N2 Liberacao

12 Liberacao 19/01/2021 Enviado 2.101.968,75
23 Liberagao 27/01/2021 Enviado 2.074.255,92
33 Liberagao 10/02/2021 Enviado 483.829,47
43 Liberagao 24/02/2021 Enviado 5.457.567,00
53 Liberagao 08/03/2021 Enviado 346.174,36
62 Liberacao 12/03/2021 Enviado 626.219,51
73 Liberagao 29/03/2021 Enviado 5.620.355,93

Abertura da Conta Vinculada, que devera ser aberta até 31 de maio de 2021.

O contrato da Conta Vinculada foi alinhado entre as Partes a época da discussao dos demais documentos da
emissao. Vamos retomar o processo com o Banco Arbi no inicio de maio para ter a conta operacional antes do
prazo previsto na Escritura. Como ja temos a Conta Centralizadora com eles, a parte cadastral ja esta pronta.

Completion do Projeto, conforme estabelecido na clausula 4.25.2.5 da Escritura de Emissao.
O projeto das 4 SPEs esta na fase de construcao/implementacdo, com previsao de conclusdo das obras (e,
consequentemente, Completion Fisico) no sequndo semestre de 2021.

Consicoes Suspensivas Alienacao Fiduciaria de Equipamentos
A implementacdo das Condicdes Suspensivas ainda nao foi concluido.

Com relacao a DanPower, houve a assinatura do Termo de Transferéncia Operacional do Fornecimento.

Com relacdo a WEG, ainda nao houve o pagamento integral do preco de aquisicao dos Equipamentos WEG,
dado que ainda ha 2 eventos de medicao/pagamento que ainda serao concluidos pela WEG.

Data Evento Visualizar Status 1 Status 2 V|sugl|zar
Informar Saldo Minimo Conta

14/03/2022 Centralizadora Download - -

14/04/2022 Informar Saldo_ Minimo Conta Download ) i
Centralizadora

16/05/2022|  'nformar Saldo Minimo Conta |\ 10| NERYEVETRE :
Centralizadora

14/06/2022 Informar Saldo_ Minimo Conta Download ) i
Centralizadora

14/07/2022 Informar Saldo. Minimo Conta Download ) i
Centralizadora

15/08/2022|  'nformar Saldo Minimo Conta |y 1oaq| NEFYEVETRE :
Centralizadora

14/09/2022 Informar Saldo_ Minimo Conta Download i
Centralizadora

14/10/2022 Informar Saldo. Minimo Conta Download ) i
Centralizadora



https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Simplific Pavarini - Notificação Saldo Mínimo Conta Centralizadora - Pau Rainha2E - 14.03.22.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Simplific Pavarini - Notificação Saldo Mínimo Conta Centralizadora - Pau Rainha2E - 19.04.22 - Retificado.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Simplific Pavarini - Notificação Saldo Mínimo Conta Centralizadora - Pau Rainha2E - 16.05.22.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Simplific Pavarini - Notificação Saldo Mínimo Conta Centralizadora - Pau Rainha2E - 14.06.22.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Simplific Pavarini - Notificação Saldo Mínimo Conta Centralizadora - Pau Rainha2E - 14.07.22.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Simplific Pavarini - Notificação Saldo Mínimo Conta Centralizadora - Pau Rainha2E - 15.08.22.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Simplific Pavarini - Notificação Saldo Mínimo Conta Centralizadora - Pau Rainha2E - 14.09.22.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/RES_ Simplific Pavarini - Notificação Saldo Mínimo Conta Centralizadora - Pau Rainha2E - 14_10_22.msg
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14/11/2022 Informar Saldo_ Minimo Conta Download i i
Centralizadora
14/12/2022 Informar Saldo_ Minimo Conta Download i i
Centralizadora

AMORTIZACAO

4.11.1.1. Sem prejuizo de eventuais pagamentos decorrentes do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures e do resgate antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo e
da legislagao e regulamentagdo aplicaveis, o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série sera
amortizado em 26 (vinte e seis) parcelas semestrais, a partir da Data de Emissdo das Debéntures da 12 Série,
sempre no dia 15 de junho e dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de junho de
2022, e o Ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série, nos termos da tabela abaixo:

REMUNERACAO

4.12.1.1. Sem prejuizo de eventuais pagamentos decorrentes do vencimento antecipado das obrigagbes
decorrentes das Debéntures e do resgate antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao e
da legislacdo e regulamentacao aplicaveis, a Remuneracado das Debéntures da 12 Série serd paga em parcelas
semestrais, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de junho e de dezembro de cada ano, sendo o primeiro
pagamento realizado em 15 de junho de 2022 e o Gltimo na Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série,
conforme tabela abaixo (sendo cada data de pagamento da remuneracao denominada “Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da 12 Série”):

RESGATE ANTECIPADO

4.13.1.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas,
observados os termos da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751 e da legislacao e regulamentacao aplicaveis,
desde que respeitado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre
a Data de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado, nos termos do inciso | do artigo 12 da Resolu¢ao CMN
4.751 e calculado nos termos da Resolucao CMN 3.947, realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da 12 Série e/ou das Debéntures da 22 Série, conforme 0 caso, com o consequente cancelamento de
tais Debéntures, observados os termos e condicOes estabelecidos abaixo (“Resgate Antecipado Facultativo”).

4.13.1.2.0 Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures ocorrerd mediante comunicagao dirigida (i) a B3,
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis com relacdo & data prevista para realizacdo do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo (“Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo - B3"), e (ii) aos Debenturistas e ao
Agente Fiducidrio com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis com relacéo a data prevista para realizacéo
do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (“Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo - Debenturistas”
e, em conjunto com a Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo - B3, “Comunicacdo de Resgate
Antecipado Facultativo” e “Data do Resgate Antecipado Facultativo”, respectivamente). A Comunicacao de
Resgate Antecipado Facultativo podera ocorrer, a critério da Emissora, por meio de correspondéncia individual e
direta aos Debenturistas, com cépia para o Agente Fiduciario, ou publicacdo dirigida aos Debenturistas a ser
divulgada nos termos da Clausula 4.22.1 abaixo.

4.13.1.3. Para fins do disposto no artigo 19, inciso IV da Resolugao CMN 4.751, fica estabelecido que as Datas de
Pagamento da Remuneracdo corresponderdao as possiveis datas para a realizacao do Resgate Antecipado
Facultativo, observado que a Data do Resgate Antecipado Facultativo deverd ser, obrigatoriamente, um Dia Util
e, caso a Data do Resgate Antecipado Facultativo ndo seja um Dia Util, a Data do Resgate Antecipado
Facultativo serd transferida para o Dia Util imediatamente seguinte.

4.13.1.4. Por ocasiao do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da 12 Série e/ou das Debéntures da 22


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Simplific Pavarini - Notificação Saldo Mínimo Conta Centralizadora - Pau Rainha2E - 17.11.22.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Simplific Pavarini - Notificação Saldo Mínimo Conta Centralizadora - Pau Rainha2E - 20.12.22.pdf
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Série, conforme o caso, os Debenturistas da 12 Série e/ou os Debenturistas da 22 Série, conforme o caso, fardo
jus ao pagamento de valor equivalente ao que for maior entre os valores apurados nos termos dos itens “i" e
“ii" abaixo, calculados para as Debéntures da Série objeto do Resgate Antecipado Facultativo, sendo certo que
nao sera devido qualquer prémio ou remuneracao adicional pela Emissora:

i. o Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizacdo da respectiva Série ou a Data de Pagamento da Remuneracao da
respectiva Série imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a Data do Resgate Antecipado
Facultativo (exclusive), dos Encargos Moratérios e de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures, se houver; ou

ii. valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado e da Remuneracao, utilizando como taxa de desconto o fator composto (a) pelo cupom do
titulo publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais préximo a duration
remanescente das Debéntures da Série objeto do Resgate Antecipado Facultativo, e (b) pelo spread
sobre o titulo publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a
duration das Debéntures da Série objeto do Resgate Antecipado Facultativo na Data de Emissdo das
Debéntures da Série objeto do Resgate Antecipado Facultativo, calculado conforme férmula abaixo,
acrescido dos Encargos Moratérios e de quaisquer obrigagdes pecunidrias e outros acréscimos referentes
as Debéntures da Série objeto do Resgate Antecipado Facultativo, se houver:

n

VP—Z VNEk + Jk
N ( FVPk )

k=1

sendo:

“VP" = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da Série objeto do Resgate
Antecipado Facultativo;

upn

n” = nUmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da Série objeto do Resgate

uan

Antecipado Facultativo, sendo “n” um nimero inteiro;

“VNEk"” = parcela do valor unitdrio de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures da Série objeto do
Resgate Antecipado Facultativo, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente a amortizacao do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Série objeto do Resgate Antecipado Facultativo, apurada na Primeira Data de
Integralizacdo da Série objeto do Resgate Antecipado Facultativo e atualizada pelo fator “C”, conforme definido
e calculado na Clausula 4.9.1 acima, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo;

“Jk"= com relacdo a cada data “k” de pagamento, a Remuneracdo das Debéntures da Série objeto do Resgate
Antecipado Facultativo que seria devida na data “k”, calculada sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Série objeto do Resgate Antecipado Facultativo, apurada na Primeira Data de Integralizacdo da Série objeto
do Resgate Antecipado Facultativo e atualizada pelo fator “C", conforme definido e calculado na Clausula 4.9.1
acima, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo;

“FVPk” = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento:

nk
FVPk = {[{1 + TESOUROIPCA) * (1 + SPREAD}]E}

“TESOUROIPCA” = a média aritmética das taxas indicativas da NTN-B Referéncia (conforme definido abaixo),
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conforme cotagdes indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pdgina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br), na pagina intitulada “Mercado Secundério de Titulos Plblicos” (ou qualquer outra
que vier a substitui-la), menu “NTN-B”, apuradas pela média aritmética do fechamento do 29 (segundo), 3¢
(terceiro) e 42 (quarto) Dias Uteis imediatamente anteriores & Data do Resgate Antecipado Facultativo;

“NTN-B Referéncia” = a NTN-B com duration mais préxima a duration das Debéntures da Série objeto do
Resgate Antecipado Facultativo, conforme calculo realizado com base nos dados de fechamento do 32 (terceiro)
Dia Util imediatamente anterior & Data do Resgate Antecipado Facultativo;

“SPREAD"” = o spread da Remuneracao das Debéntures da Série objeto do Resgate Antecipado Facultativo
sobre o titulo publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration das
Debéntures na Data de Emissao das Debéntures da Série objeto do Resgate Antecipado Facultativo, conforme
abaixo:

1+ TESOUROIPCAEMISSAO

1 + REMUNERACAO
SPREAD = -

“TESOUROIPCAEMISSAQ"” = a média aritmética das taxas indicativas da NTN-B Emissao, conforme cotacdes
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br), na pagina intitulada “Mercado Secundario de Titulos Publicos” (ou qualquer outra
que vier a substitui-la), menu “NTN-B”, apuradas pela média aritmética do fechamento do 29 (segundo), 3¢
(terceiro) e 42 (quarto) Dias Uteis imediatamente anteriores & Data de Emissdo das Debéntures da Série objeto
do Resgate Antecipado Facultativo;

“NTN-B Emissdo” = a NTN-B com duration mais préxima a duration das Debéntures da Série objeto do Resgate
Antecipado Facultativo, na Data de Emissao das Debéntures da Série objeto do Resgate Antecipado Facultativo,
conforme célculo realizado com base nos dados de fechamento do 32 (terceiro) Dia Util imediatamente anterior
a Data de Emissao das Debéntures da Série objeto do Resgate Antecipado Facultativo;

“REMUNERACAO” = Remuneracdo das Debéntures da Série objeto do Resgate Antecipado Facultativo na Data
do Resgate Antecipado Facultativo; e

“nk” = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo e a data de vencimento
programada de cada parcela “k” vincenda.

4.13.1.5. Na Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo devera constar: (i) a Data do Resgate Antecipado
Facultativo; (ii) a estimativa do Valor do Resgate Antecipado Facultativo da Série objeto do Resgate Antecipado
Facultativo; e (iii) quaisquer outras informacdes necessdrias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo, conforme o caso.

4.13.1.6. O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por meio do Resgate Antecipado
Facultativo serd realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3, conforme o caso,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depésito em contas-correntes
indicadas pelos Debenturistas, a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

4.13.1.7. As Debéntures da Série objeto do Resgate Antecipado Facultativo serdo obrigatoriamente canceladas
pela Emissora.


http://www.anbima.com.br/
http://www.anbima.com.br/

—
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DECLARACAO DA EMISSORA

Boa Vista-RR, 06 de fevereiro de 2023.
A
simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Rua Joaguim Floriano, n2 466, bloco B, conjunto 1401

Itaim Bibi, CEP 04534-002- 530 Paulo/SP
e-mail: spestruturacac@simplificpavarini.com.br;

Ref.: Declaragao Anual ao Agente Fiduciario

Escritura da 22 Emissdao de Debé&ntures Simples, Nao conversiveis em AgOes, da Espécie
Cluirografaria com Garantia Real e Fidejussoria, em Duas Séries para Distribuigdo Pablica, com
Esforgos Restritos de Distribuigdo (“Escritura” e “22 Emissao de Debéntures”).

Caros,

Conforme solicitado a Pau Rainha Geragao e Comércio de Energia SPE/SA [“Emissora”),
no ambito da sua 22 Emissdao de Debéntures, fornece essa declaragdo assinada por
representantes legais da Emissora, na forma do seu Estatuto Social, atestando: (@) gue
permanecem validas as disposigdes contidas na Escritura; (b) a ndo ocorréncia de gualquer
Evento de Inadimplemento e inexisténcia de descumprimento de obrigacies da Emissora
perante aos Debenturistas; (c) o cumprimento da obrigacdo de manutencdo de drgdo para
atender aos Debenturistas ou a contratacdo de instituicdes financeiras autorizadas para a
prestacdo desse servigo, conforme o caso; e (d) que ndo foram praticados atos em desacordo
com o estatuto social da Emissora.

Ficamos a disposicdo para esclarecimentos adicionais.

Atenciosamente,

PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE /A

LUIZ ANTONIQ  Asinadodsioema dgeal er CARLOSAUGUSTO
PEREA:70923680 restaromss ALBUQUERQUE e el
s FPEREA:TDNZ3EB0E 10
210 Diadbos: 0230206 10:47:12 EDDNWAEK|.‘U4E?B'|639 mp;gl?}]ﬂl‘_ﬂ:}mmaﬂg_um
a0 HLEE

Luiz Antonio Perea Carlos Augusto Albuguerque Konopatzki
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COVENANTS
CLAUSULA

Os Covenants Financeiros serdo apurados apds o Completion do Projeto.

4.25.2.5 (ix) manutenco, pela Emissora, de indice de Cobertura do Servico de Divida (“ICSD") de, no minimo,
1,3 (um inteiro e trés décimos), referente ao periodo dos Ultimos 12 (doze) meses, a ser apurado pela Emissora
conforme demonstracdes financeiras regulatérias da Emissora preparadas de acordo com o “Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico”, disponibilizado pela ANEEL (“Demonstracdes Financeiras Regulatérias”), e
validado pelo Agente Fiduciario, segundo a seguinte férmula:

ICSD (A/B) = (A) Fluxo de Caixa Operacional / (B) Servico da Divida
sendo

“Fluxo de Caixa Operacional” (C-D-E) = (C) EBITDA - (D) despesas de imposto de renda e de contribuicdo social
sobre o lucro liquido - (E) variacdo do capital de giro; e

“Servico da Divida"” (F+G) = (F) pagamento de amortizacao de principal das dividas + (G) pagamento de juros,
correcao monetdrias e outros encargos das dividas

5.1.1 (vi) (c) pela contratacdo pela Emissora de novos empréstimos, financiamentos e/ou dividas a partir da
divulgacdo das Demonstracdes Financeiras Regulatérias da Emissora imediatamente subsequentes a
verificagdo do Completion do Projeto e até 15 de dezembro de 2033, desde que a razao entre a Divida Liquida
(conforme definido abaixo) da Emissora, apurada com base nas Demonstracdes Financeiras Regulatérias mais
recentes da Emissora, e a Média do EBITDA (conforme definido abaixo) da Emissora, apurada com base nas
Demonstracdes Financeiras Regulatdrias da Emissora, seja (1) a partir do Completion do Projeto e até 30 de
junho de 2026, igual ou inferior a 3,5 (trés inteiros e cinco décimos), (2) a partir de 12 de julho de 2026 e até 30
de junho de 2031, igual ou inferior a 2,0 (dois inteiros), (3) a partir de 12 de julho de 2031 e até 15 de dezembro
de 2033, igual ou inferior a 1,0 (um inteiro), sendo:

“Divida Liquida” (A) o somatério de todas as dividas de natureza financeira da Emissora, incluindo empréstimos
e financiamentos, emissao de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo em acbes, menos (B) o somatdrio das
disponibilidades (caixa e aplicacdes financeiras) e do diferencial por opera¢des com derivativos da Emissora;

“EBITDA” (A) o lucro ou prejuizo liquido da Emissora no periodo de 12 (doze) meses objeto da respectiva
Demonstracao Financeira Regulatéria, acrescido (B) do resultado financeiro liquido, (C) de tributos (imposto de
renda e contribuicdo social sobre lucro liquido), (D) de depreciacdes, amortizacdes e exaustdes, (E) de outras
receitas e despesas liquidas ndo operacionais, e (F) de perdas/lucros resultantes de equivaléncia patrimonial; e

5.1.2 (xviii) a partir do Completion do Projeto, ndo manutencdo, pela Emissora, de indice de Cobertura do
Servico da Divida, calculado com a inclusdo do caixa da Emissora (“ICSD com Caixa”), de, no minimo, 1,1 (um
inteiro e um décimo), em 2 (duas) verificagdes consecutivas ou 3 (trés) verificacdes alternadas, a ser apurado
anualmente pela Emissora com base nas Demonstracdes Financeiras Regulatérias e acompanhado pelo Agente
Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a divulgacdo das Demonstracdes Financeiras Regulatérias, segundo
a sequinte férmula:

ICSD com Caixa (A/B) = (A) Fluxo de Caixa Operacional / (B) Servico da Divida
sendo

“Fluxo de Caixa Operacional” (C+D-E-F) = (C) EBITDA + (D) saldo de caixa e equivalentes da Emissora - (E)
despesas de imposto de renda e de contribuicdo social sobre o lucro liquido - (F) variacao do capital de giro; e
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“Servico da Divida” (G+H) = (G) pagamento de amortizacdo de principal das dividas + (H) pagamento de juros,
correcao monetdrias e outros encargos das dividas;

“Média do EBITDA” a média aritmética simples dos EBITDA da Emissora apurados com base nas 3 (trés)
Demonstracdes Financeiras Regulatérias mais recentes da Emissora, observado que, para todos os fins da
apuracdo da Média do EBITDA, somente serao consideradas as Demonstracdes Financeiras Regulatérias da
Emissora divulgadas apds o Completion do Projeto, de forma que, enquanto a Emissora nao tiver divulgado 3
(trés) Demonstracdes Financeiras Regulatdrias apds o Completion do Projeto, a Média do EBITDA correspondera
a média aritmética simples dos EBITDA da Emissora apurados com base nas Demonstracoes Financeiras
Regulatérias da Emissora divulgadas apés o Completion do Projeto;

Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants
30/12/2022 - -
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Status:

) SN C oV enants Nao Apurado)

*As demonstracdes do calculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

PAGAMENTOS DA 12 SERIE

Data do Evento  Data da Liquidagdo Percentual/Taxa Status Valor Pago
15/06/2021 15/06/2021 Incorporacao R$ 41,58382764|-
15/12/2021 15/12/2021 Incorporagao R$ 57,29489030|-
15/06/2022 15/06/2022 Juros R$ 63,01049798|-
15/06/2022 15/06/2022 Amortizacdo Variavel 2,2215% R$ 27,99556425]-
15/12/2022 15/12/2022 Juros R$ 51,47174529|-
15/12/2022 15/12/2022 Amortizacao Variavel 2,2240% R$ 27,49555543]-
15/06/2023 - Juros Agendado - -
15/06/2023 - Amortizagao Variavel 2,1064% |Agendado - -
15/12/2023 - Juros Agendado - -
15/12/2023 - Amortizacao Variavel 2,1090% |Agendado - -
17/06/2024 - Juros Agendado - -
17/06/2024 - Amortizacdo Variavel 2,1115% Agendado - -
16/12/2024 - Juros Agendado - -
16/12/2024 - Amortizacao Variavel 2,1141% Agendado - -
16/06/2025 - Juros Agendado - -
16/06/2025 - Amortizagao Variavel 2,1167% |Agendado - -
15/12/2025 - Juros Agendado - -
15/12/2025 - Amortizacao Variavel 2,1193% |Agendado - -
15/06/2026 - Juros Agendado - -
15/06/2026 - Amortizacdo Variavel 5,4529% Agendado - -
15/12/2026 - Juros Agendado - -
15/12/2026 - Amortizacao Variavel 5,6091% Agendado - -
15/06/2027 - Juros Agendado - -
15/06/2027 - Amortizagao Variavel 5,7786%  |Agendado - -
15/12/2027 - Juros Agendado - -
15/12/2027 - Amortizacao Variavel 5,9631% |Agendado - -
16/06/2028 - Juros Agendado - -
16/06/2028 - Amortizacdo Variavel 6,7720% Agendado - -
15/12/2028 - Juros Agendado - -
15/12/2028 - Amortizacao Variavel 7,0578% Agendado - -
15/06/2029 - Juros Agendado - -
15/06/2029 - Amortizagao Variavel 7,7165%  |Agendado - -
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Data do Evento  Data da Liquidagdo Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago

17/12/2029 - Juros Agendado - -
17/12/2029 - Amortizacao Variavel 8,1206%  |Agendado - -
17/06/2030 - Juros Agendado - -
17/06/2030 - Amortizacao Variavel| 10,5189% |Agendado - -
16/12/2030 - Juros Agendado - -
16/12/2030 - Amortizacao Variavel| 11,4060% |Agendado - -
16/06/2031 - Juros Agendado - -
16/06/2031 - Amortizagado Variavel| 12,4892% |Agendado - -
15/12/2031 - Juros Agendado - -
15/12/2031 - Amortizacao Variavel| 13,8418% |Agendado - -
15/06/2032 - Juros Agendado - -
15/06/2032 - Amortizacao Variavel| 18,0079% |Agendado - -
15/12/2032 - Juros Agendado - -
15/12/2032 - Amortizacao Variavel| 21,2876% |Agendado - -
15/06/2033 - Juros Agendado - -
15/06/2033 - Amortizagao Variavel| 26,2071% |Agendado - -
15/12/2033 - Juros Agendado - -
15/12/2033 - Amortizacao Variavel| 34,4063% |Agendado - -
15/06/2034 - Juros Agendado - -
15/06/2034 - Amortizacao Variavel| 50,8048% |Agendado - -
15/12/2034 - Juros Agendado - -
15/12/2034 - Amortizacao Variavel| 100,0000% |Agendado - -
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RATING

Data da
Stumula

27/09/2022

Agéncia Moody's

LELWLTWAIEIA-(bra)

Rating

Minimo brBB8

Clausula 4.24.1

T T T ET AANUAL

Status OK

LG G EMISSAO

Documento

ESCRITURA DE EMISSAO - 42 ADITAMENTO

Link Visualizar

Para visualizar todos os rating Clique aqui

AGD - 04 - 09/06/2022 | Visualizar

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

ADITAMENTOS
ALIENACAOQ FIDUCIARIA DE ACOES - 19 ADITAMENTO Realizado em 01/06/2021
Formallzagao Estado Cidade Data Visualizar
RORAIMA 01/06/2021 Visualizar
RTD SAO PAULO 01/06/2021 Visualizar
Livro de Acdes - 27/04/2021 Visualizar
Assinatura SAO PAULO 24/05/2021 Visualizar

ALIENACAO FIDUCIARIA DE ACOES -

22 ADITAMENTO Realizado em 28/09/2021

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
RTD Eletronico SAO PAULO 22/10/2021 Visualizar
Assinatura Eletronica SAO PAULO 28/09/2021 Visualizar
RTD RORAIMA 21/10/2021 Visualizar

ALIENACAO FIDUCIARIA DE ACOES - 32 ADITAMENTO Realizado em 22/12/2021

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Livro de Agdes - 10/12/2021 Visualizar
RTD RORAIMA BOA VISTA 22/12/2021 Visualizar
Assinatura Eletronica SAO PAULO SAO PAULO 10/12/2021 Visualizar
RTD Eletronico SAO PAULO 17/01/2022 Visualizar

ALIENACAO FIDUCIARIA DE ACOES -

49 ADITAMENTO Realizado em 01/07/2022

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura Eletrénica SAO PAULO SAO PAULO 01/07/2022 Visualizar
Livro de AcOes - 10/12/2021 Visualizar
RTD RORAIMA BOA VISTA 13/07/2022 Visualizar

RTD Eletronico SAO PAULO 11/07/2022 Visualizar

ALIENACAO FIDUCIARIA DE EQUIPAMENTOS - 12 ADITAMENTO Realizado em 01/06/2021

Estado

Cidade

Formalizacao
RTD

RORAIMA

01/06/2021

Visualizar
Visualizar
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RTD SAO PAULO 01/06/2021 Visualizar
Assinatura SAO PAULO 24/05/2021 Visualizar

ALIENACAO FIDUCIARIA DE EQUIPAMENTOS - 22 ADITAMENTO Realizado em 28/09/2021

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
RTD Eletronico SAO PAULO 22/10/2021 Visualizar
Assinatura Eletrénica SAO PAULO 28/09/2021 Visualizar
RTD RORAIMA BOA VISTA 21/10/2021 Visualizar

ALIENACAO FIDUCIARIA DE EQUIPAMENTOS - 32 ADITAMENTO Realizado em 01/07/2022

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura Eletronica SAO PAULO SAO PAULO 01/07/2022 Visualizar
RTD RORAIMA BOA VISTA 13/07/2022 Visualizar

RTD Eletronico SAO PAULO SAO PAULO 11/07/2022 Visualizar

CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS DIREITOS EMERGENTES E CONTAS BANCARIAS EM GARANTIA -
12 ADITAMENTO Realizado em 01/06/2021

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
RTD RORAIMA 01/06/2021 Visualizar
RTD SAO PAULO 01/06/2021 Visualizar

Assinatura SAO PAULO 24/05/2021 Visualizar

CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS DIREITOS EMERGENTES E CONTAS BANCARIAS EM GARANTIA -
32 ADITAMENTO Realizado em 28/09/2021

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura Eletrénica SAO PAULO 28/09/2021 Visualizar
RTD Eletronico SAO PAULO 22/10/2021 Visualizar
RTD RORAIMA BOA VISTA 21/10/2021 Visualizar

CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS DIREITOS EMERGENTES E CONTAS BANCARIAS EM GARANTIA -

49 ADITAMENTO Realizado em 01/07/2022

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura Eletronica SAO PAULO SAO PAULO 01/07/2022 Visualizar
RTD Eletrénico SAO PAULO SAO PAULO 11/07/2022 Visualizar
RTD RORAIMA BOA VISTA 13/07/2022 Visualizar

CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS DIREITOS EMERGENTES E CONTAS BANCARIAS EM GARANTIA -

52 ADITAMENTO Realizado em 05/10/2022

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura Eletronica SAO PAULO SAO PAULO 05/10/2022 Visualizar
RTD RORAIMA BOA VISTA 26/10/2022 Visualizar

RTD Eletronico SAO PAULO SAO PAULO 18/10/2022 Visualizar

CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICO DE ADMINISTRACAO DE CONTAS DE TERCEIROS (FRAM CAPITAL) - 1@
ADITAMENTO Realizado em 01/07/2022

Cidade

Visualizar

Formalizacao
Assinatura Eletronica

Estado

SAO PAULO

SAO PAULO

01/07/2022

Visualizar

ESCRITURA DE EMISSAO - 12 ADITAMENTO Realizado em 13/01/2021


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/PAU RAINHA Registrado em SP - OXE -1º Adit. Ao Contrato de AF de Equipamentos.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/Pau-Rainha---Debs-476---AF-de-Equipamentos--1o-Aditamento---Versao-de-Assinatura--pdf-D4Sign.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/Registrado em SP - 2º Aditamento de AF de Equipamentos - Pau Rainha.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/21--Oxe---Debs-476---Pau-Rainha---AF-de-Equipamentos--2o-Aditamento---Versao-de-Assinatura--pdf-D4Sign.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/2º Aditamento AF Equipamentos Pau Rainha.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/Pau Rainha - Debs 476 - AF de Equipamentos (3º Aditamento) (Versão de Assinatura).docx.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/3º Aditamento - PR.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/Registrado Pau_Rainha_-_Debs_476_-_AF_de_Equipamentos_(3º_Aditamento)_(Versão_de_Assinatura).docx.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/1º Aditamento Cessão Fiduciária - Pau Rainha -RR.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/RTD PAU RAINHA Registrado em SP - OXE -1º Adit. Ao Contrato de CF de Direitos Creditórios e Emergentes.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/Pau-Rainha---Debs-476---CF-de-Direitos-Creditorios--1o-Aditamento---Versao-de-Assinatura--pdf-D4Sign.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/25--Oxe---Debs-476---Pau-Rainha---CF-de-Direitos-Creditorios--3o-Aditamento---Versao-de-Assinatur-D4Sign.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/Registrado em SP - 3º Aditamento de CF Direitos Creditórios - Pau Rainha.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/3º Aditamento CF Direitos Creditórios Pau Rainha.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/Pau Rainha - Debs 476 - CF de Direitos Creditórios (4º Aditamento) (Versão de Assinatura).docx.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/Registrado SP_Pau_Rainha_-_Debs_476_-_CF_de_Direitos_Creditórios_(4º_Aditamento)_(Versão_de_Assinatura).pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/4º Aditamento - PR.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/Pau-Rainha---Debs-476---CF-de-Direitos-Creditrios--5-Aditamento--pdf-D4Sign.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/Quinto Aditamento - Cessão Fiduciária - Pau Rainha - Simplific Pavarini.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/2022.10.18 - 4ºRTD SP - 5ºAd. ao Contrato de CF- PAU RAINHA GERAÇÃO E COMÉRCIO DE ENERGIA SPE S.A (V.REGISTRADA).pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/Pau Rainha - Debs 476 - Contrato de Depósito (1º Aditamento) (Versão de Assinatura).docx.pdf
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PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA
22 Emissao de Debéntures

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura RORAIMA RORAIMA 13/01/2021 Visualizar
Junta Comercial RORAIMA - 18/01/2021 Visualizar
ESCRITURA DE EMISSAOQ - 29 ADITAMENTO Realizado em 25/02/2021
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Junta Comercial RORAIMA - 25/02/2021 Visualizar
Assinatura RORAIMA BOA VISTA 17/02/2021 Visualizar
ESCRITURA DE EMISSAOQ - 32 ADITAMENTO Realizado em 24/05/2021
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SAO PAULO 24/05/2021 Visualizar
Junta Comercial RORAIMA - 27/05/2021 Visualizar
RTD SAO PAULO 28/06/2021 Visualizar
RTD RORAIMA BOA VISTA 01/06/2021 Visualizar
ESCRITURA DE EMISSAOQ - 42 ADITAMENTO Realizado em 21/10/2021
Formalizacao Estado Cidade Data  Visualizar
RTD RORAIMA BOA VISTA 21/10/2021|Visualizar
Assinatura Digital SAO PAULO 28/09/2021|Visualizar
RTD Eletronico SAO PAULO 22/10/2021|Visualizar
Junta Comercial Eletronica| RORAIMA 08/10/2021|Visualizar
ESCRITURA DE EMISSAOQ - 52 ADITAMENTO Realizado em 01/07/2022
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura Eletronica SAO PAULO SAO PAULO 01/07/2022 Visualizar
Junta Comercial Eletronica RORAIMA 11/07/2022 Visualizar
RTD RORAIMA BOA VISTA 13/07/2022 Visualizar
RTD Eletronico SAO PAULO SAO PAULO 11/07/2022 Visualizar
ESCRITURA DE EMISSAO - 6° ADITAMENTO Realizado em 02/03/2023
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura Eletronica RORAIMA BOA VISTA 02/03/2023 Visualizar
Junta Comercial Eletronica RORAIMA 08/03/2023 Visualizar
RTD RORAIMA BOA VISTA 15/03/2023 Visualizar
RTD Eletronico SAO PAULO 13/03/2023 Visualizar

Abril 2023

PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores disponiveis nos links abaixo refletem nossa interpretacdo da documentacdo da emissdo, nao
implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro. Os PU's disponiveis nos links abaixo foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida nos documentos da operacao.
Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
calculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em
contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Planilha
Planilha da 12 Série
Planilha da 22 Série

Baixar
Baixar
Baixar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/Pau-Rainha---1o-aditamento-a-Escritura-de-Emissao-2a-Emissao.pdf-D4Sign.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/Aditamento Escritura Pau Rainha 2ª Emissão.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/OxeDebs476- PauRainha2Aditamento Escritura Emissão.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/2ADIT ESCRITURA PAU RAINHA.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/Pau-Rainha---Debs-476---Escritura-de-Emissao--3o-Aditamento---Versao-de-Assinatura--pdf-D4Sign.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/3º Aditamento Escritura Pau Rainha JUCERR.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/Registrado em SP Terceiro Aditamento da 2º Emissão - Pau Rainha.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/3º Aditamento Escritura Pau Rainha - RR.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/4º Aditamento Escritura de Emissão Pau Rainha.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/13--Oxe---Debs-476---Pau-Rainha---Escritura-de-Emissao--4o-Aditamento---Versao-de-Assinatura--pdf-D4Sign.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/Registrado em SP - 4º Aditamento a 2º Emissão de Debentures - Pau Rainha.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/4º Aditamento da Escritura Pau Rainha.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/Pau_Rainha_-_Debs_476_-_Escritura_de_Emissão_(5º_Aditamento)_(Versão_de_Assinatura).docx.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/5º Aditamento a Escritura 2ª Emissão Pau.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/5º Aditamento - PR.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/Registrado SP Pau_Rainha_-_Debs_476_-_Escritura_de_Emissão_(5º_Aditamento)_(Versão_de_Assinatura).docx.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/Deb Pau Rainha - 6º Aditamento Escritura_end.limpa-Manifesto.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/6º Aditamento da Escritura 2ª Emissão Pau Rainha.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/6 aditamento PR.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/2023.03.15 - 4º RTD São Paulo SP - 6º AD. I.P. Escritura 2ª Emissão Debêntures Simples - PAU RAINHA GERAÇÃO COM. ENERGIA S.A.(v..pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUPAURAINHAGER12_RAIN12.xlsx
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUPAURAINHAGER22_RAIN22.xlsx
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciadrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da
Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACf)ES ESTATUTARIAS
AGE Realizada em 24/10/2022 | Visualizar

AGE Realizada em 31/10/2022 | Visualizar
AGO Realizada em 01/04/2022 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Nao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2022.


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/RAF_20221024_AGE.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/RAF_20221031_AGE.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/RAF_20220401_AGO.pdf

PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA
22 Emissdo de Debéntures
Abril 2023

— VX P . Relatério Anual do Agente Fiduciério - 2022
S f avarini

TRADIGAO E INOVAGAO JUNTAS

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

(Fonte: EMISSORA)

O Relatdrio da Administracao, na integra, pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar



https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/RAF_relatorioadm_PAURAINHANOTEX2022.pdf
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TRADIGAO E INOVAGAO JUNTAS

NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/RAF_notasExplicativas_PAURAINHANOTEX2022.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

CONTROLADORA
PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE S.A. - CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2022 31/12/2021
Ativo Circulante 11,707 27,370
Ativo Nao Circulante 176,886 143,021
Ativo Realizadvel A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 23,965 42,353
Empréstimos, Financiamentos 0 0
Debéntures 12,820 35,520
Passivo Nao Circulante 134,495 90,790
Empréstimos, Financiamentos 0 0
Debéntures 124,450 75,378
Patrimonio Liquido 30,133 37,248
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2022 31/12/2021
Receita de Vendas Liquida 32,238 0

Lucro Bruto 11,094 0

Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 4,744 -1,480
Lucro antes dos Impostos -6,091 -846
Lucro/prejuizo Do Exercicio -7,115 -846
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2022 31/12/2021
Liquidez Geral 0.07 0.21
Liquidez Corrente 0.49 0.65
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 5.26 3.57
Endividamento Oneroso 4.56 2.98
Margem Bruta 0.34 0.00
Margem Operacional 0.15 0.00
Margem Liquida -0.22 0.00
Retorno Sobre o PL (ROE) -19.10% -2.22%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: EMISSORA)

Cntro Empresarial lguatemi

Av. Washington Soares, 55
5% andar - sala 506 a 50% - Bairro Coca
60811-341 - Fortaless - CE - Brasil

i Tel: +55 05 3302 5600
Building a batter Fax-+55 85 33025650
working world ey.com br

Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes contabeis

Aos

Diretores e Acionistas da

Pau Rainha Geragao e Comércio de Energia SPE S.A.
Boa Vista - RR

Opinidao

Examinamos as demonstragfes contabeis da Pau Rainha Geragio e Comércio de Energia SPE S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resuttado abrangente, das mutacdes do patrimdnio
liguido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as comespondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracBes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspecios relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2022, o desempenho de suas operaces e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Mossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais nomas, estio descritas na segdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos
independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Efica Profissional do Contador e nas nomas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, & cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
nomas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria s&o aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significatives em nossa auditoria do exercicio comente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstraces contabeis como um todo e na formag 3o de nossa opinido
sobre essas demonsiragbes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos. Para o assunto abaixo, a descrigdo de como nossa auditoria tfratou o assunto,
incluindo quaisquer comentanos sobre os resultados de nossos procedimentos, & apresentado no
contexto das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.
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Mos cumprimos as responsabilidades descritas na se¢do intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes contabeis”, incluindo aquelas em relacdo a esse principal assunto
de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugdo de procedimentos planejados para
responder a nossa avaliagio de riscos de distorgdes significativas nas demonstragfes contabeis. Os
resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para fratar o assunto abaixo,
fomecem a base para nossa opini3o de auditoria sobre as demonstracfes contabeis da Companhia.

Mensurac 3o do vakor justo dos ativos biologicos

A Companhia registra suas florestas, denominadas ativos bioldgicos, em seu ativo ndo circulante, as
guais sao avaliadas pelo valor justo. Em 31 de dezembro de 2022, o valor justo desses afivos,
reconhecido no ativo ndo circulante da Companhia era de RS 34 452 mil. A estimativa de valor justo
dos afivos biologicos foi determinada levando-se em consideragdo diversas premissas, tais como:
indice de crescimento das florestas, taxas de juros para descontos dos fluxos de caixa, estimativas
de produtividade e preco da madeira em pé. Este assunto esta divulgado nas notas explicativas 4.3 e
10 as demonstragdes contabeis.

Esse tema foi considerado um principal assunto de auditoria devido a relevancia dos valores dos
ativos registrados pela Companhia, s incertezas inerentes a esse fipe de estimativa e ao julgamento
necessano que deve ser exercido pela administragdo na determinagdo das premissas de calculo do
valor justo dos ativos.

Como nossa avditoria conduziv esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre oufros: (i) utilizagdo de profissionais
espedalizados para nos auxiliar na avaliagio das premissas e metodologia utilizadas pela
Companhia, em particular relacionadas as estimativas de indice de crescimento das florestas, taxas
de juros para descontos dos fluxos de caixa, estimafivas de produtividade e prego da madeira em pe;
{ii) avaliagdo da razoabilidade das proje;des feitas pela Companhia para mensurago do valor justo
do ativo bioldgico; (jii) realizago de testes documentais para garantir a integridade e precisio dos
dados ufilizados na base de calculo do valor justo; e (iv) revis3o da adequagio das divulgages
efetuadas pela Companhia sobre as premissas ufilizadas nos calculos de mensuragdo do respectivo
valor justo.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a mensuragdo do valor justo
dos ativos bioldgicos, que esta consistente com a avaliagio da administraco, consideramos gue os
critérios e premissas consideradas para a mensuracao do valor justo dos ativos biologicos adotados
pela administragdo, assim como as respectivas divulgaces nas notas explicativas 4.3 e 10, sdo
apropriados, no contexto das demonstragBes contabeis tomadas em conjunto.
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Responsabilidades da diretoria e da governanga pelas demonstragoes contébeis

A diretoria & responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes contabeis
de acordo com as praticas contabels adotadas no Brasil e pelos controles intemos que ela
determinou como necessdrios para permitir a elaborac3o de demonstragdes contabeis livres de
distorcdo relevante, ndependentemente se causada por fraude ou ero.

Ma elaboracio das demonstragdes contabeis, a diretoria & responsavel pela avaliacSo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, guando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional & o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes
contabeis, a ndo ser gue a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou
ndo tenha nenhuma altemativa realista para evitar o encemamento das operages.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo agqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboragéo das demonsiragfes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragies contabeis

Mossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estio livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou ermo, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel @ um alio nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
intemacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgdes relevantes existentes. As
distorpiies podem ser decomentes de fraude ou emo e s30 consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decistes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditona realizada de acordo com as nomas brasileiras e intemacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional @ mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

= |denfificamos e avaliamos os riscos de distorg3o relevante nas demonstragtes contabels,
independentemente se causada por fraude ou emo, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemnos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo relevante
resultante de fraude & maior do que o proveniente de emo, ja que a fraude pode envolver o ato de
burar os controles intemos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representaces falsas intencionais.

+ Obtivemos entendimento dos controles intemos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressanmos opini@o sobre a eficida dos controles intermos da Companhia.

= Avaliamos a adequac3o das politicas contabeis utiizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagies feitas pela dirstoria.
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» Concluimes sobre a adequacio do uso, pela diretoria, da base contabil de confinuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerieza relevante em relagdo a eventos
ou condigdes que possam levantar divida significativa em relagdo 3 capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atenc30 em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonsiragdes
contabeis ou incluir modificagio em nossa opinido, se as divulgagbes forem inadequadas. Nossas
conclusfes estio fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatario.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manfer em
continuidade operacional.

» Ayaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes contabeis, inclusive
as divulgagdes e se as demonstrages contabeis representam as correspondentes transagdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo da apresentac3o adequada.

Comunicamo-Nos com os responsavels pela govemanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
evenfuais defic®ncias significativas nos controles intemos que identificamos durante nossos
frabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagio com os responsaveis pela govemanca,
determinamos aqueles gue foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes contabeis do exercicio comente e gue, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou gquando, em circunstancias
exfrernamente raras, deteminamos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatdnio
porgue as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar 0s beneficios da comunicac3o para o interesse piblico.

Fortaleza (CE), 01 de abril de 2023.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/5 Lida.
CRC CE-001042/F

Thiago Alexandre de Souza Silva
Contador CRC-PE 021265/0
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OBSERVAGCOES ADICIONAIS

AGD realizada em 17/02/2021

https://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE
ENERGIA SPE SA - 2 E - 1 S/Ata de AGD - Aditamento Escritura Pau Rainha.pdf
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda declara que (i) (a) se encontra plenamente apta
a continuar exercendo a funcao de Agente Fiduciario da 12 Série a que se refere este relatério e que inexiste situacao
de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da fun¢do (b) ndo mais exerce a funcdo de Agente
Fiduciario da 22 Série a que se refere este relatério uma vez que a série foi CANCELADA em 28/09/2021 (ii) a emissora
manteve atualizadas as informacdes periddicas junto ao agente fiduciario durante o periodo a que se refere este
relatério e ndo tem conhecimento de eventual omissdo ou inconsisténcia contida nas informacdes divulgadas pela
companhia ou, ainda, de inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro
dos parametros estabelecidos na documentagcao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua
administracdo; (iv) nao foram identificadas alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes
para os titulares dos valores mobilidrios objeto deste relatério; e para fins do disposto na Resolucdo Comissao de
Valores Mobilidrios n? 17/2021, na data de elaboracdo do presente relatério, a Simplific Pavarini, com base no
organograma societdrio enviado pela emissora, identificou que presta/prestou servicos de agente fiducidrio na(s)
emissao(des) descrita(s) abaixo:

Natureza dos servigos: Agente Fiduciario

Denominacdo da companhia ofertante:: BONFIM GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA
Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissao: 1

NUmero da série: 1

Status: ATIVA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 20.000.000,00

Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 10.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Garantia envolvidas: Fianca

Data de emissao: 31/08/2020

Data de vencimento: 15/03/2031

Taxa de Juros: IPCA + até 15/03/25 5,60% a.a. apds 8,50% a.a.

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciério,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissdao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

Natureza dos servicos: Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:: BONFIM GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA
Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 1

NUmero da série: 2

Status: ATIVA

Situacao da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 20.000.000,00

Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 10.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Garantia envolvidas: Fianca

Data de emissao: 28/09/2020
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Data de vencimento: 15/03/2031
Taxa de Juros: DI+ até 15/03/25 5,60% a.a. apds 8,50% a.a.

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio,
sem que este tenha realizado qualquer investigagao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

Natureza dos servigos: Agente Fiduciario
Denominacao da companhia ofertante:: BONFIM GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA
Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissao: 2

NUmero da série: 1

Status: ATIVA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 87.500.000,00
Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 87.500

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: GARANTIA REAL

Alienacao Fiducidria de acdes,Alienacdo Fiducidria de

Garantia envolvidas: . NN g
equipamentos,Cessao Fiduciaria de recebiveis

Data de emissao: 15/12/2020
Data de vencimento: 15/12/2034
Taxa de Juros: IPCA + 10,25% a.a. e 8,50% a.a. apds o Completion do Projeto

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacgdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciério,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

Natureza dos servigos: Agente Fiduciario

Denominacdo da companhia ofertante:: CANTA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA
Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissao: 1

NUmero da série: 1

Status: ATIVA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 20.000.000,00

Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 10.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Garantia envolvidas: Fianca

Data de emissao: 28/09/2020

Data de vencimento: 15/03/2031

Taxa de Juros: IPCA + até 15/03/25 5,60% a.a. apds 8,50% a.a.
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Com base nas informac0es fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissdao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissdo que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

Natureza dos servicos: Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:: CANTA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA
Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 1

NUmero da série: 2

Status: ATIVA

Situacao da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 20.000.000,00

Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 10.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Garantia envolvidas: Fianca

Data de emissao: 28/09/2020

Data de vencimento: 15/03/2031

Taxa de Juros: IPCA + até 15/03/25 5,60% a.a. apés 8,50% a.a.

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio,
sem que este tenha realizado qualquer investigagao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

Natureza dos servigos: Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:: CANTA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA
Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 2

NUmero da série: 1

Status: ATIVA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 87.500.000,00

Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 87.500

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Garantia envolvidas: Fianca

Data de emissao: 15/12/2020

Data de vencimento: 15/12/2034

Taxa de Juros: IPCA + 10,25% a.a. e 8,50% a.a. apds o Completion do Projeto




— Relatdrio Anual do Agente Fiduciario - 2022
7 VX Pavarini PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA
TRADIGAO E INOVAGAO JUNTAS 22 Emissao de Debéntures

Abril 2023

Vencimento Antecipado:

Com base nas informac0es fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissdao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissdo que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante::

PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 1

NUmero da série: 1

Status: ATIVA

Situacao da emissora: ADIMPLENTE
Valor da emissao: R$ 20.000.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 10.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Garantia envolvidas: Fianca

Data de emissao: 31/08/2020

Data de vencimento: 15/03/2031

Taxa de Juros:

IPCA + até 15/03/25 5,60% a.a. apés 8,50% a.a.

Vencimento Antecipado:

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio,
sem que este tenha realizado qualquer investigagao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante::

PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA

Valores mobilidrios emitidos:

DEB

NUmero da emissdo: 1

NUmero da série: 2

Status: ATIVA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE
Valor da emissao: R$ 20.000.000,00
Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 10.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Garantia envolvidas: Fianca

Data de emissao: 28/09/2020

Data de vencimento: 15/03/2031

Taxa de Juros:

DI+ até 15/03/25 5,60% a.a. apds 8,50% a.a.
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Vencimento Antecipado:

Com base nas informac0es fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissdao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissdo que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante::

PAU RAINHA GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 2

NUmero da série: 2

Status: CANCELADA
Situacao da emissora: ADIMPLENTE
Valor da emissao: R$ 87.500.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 15.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Garantia envolvidas: Cessdo Fiduciaria de Direitos de Crédito,Fianca

Data de emissao: 15/12/2020

Data de vencimento: 15/12/2034

Taxa de Juros:

IPCA + 7,25% a.a.

Vencimento Antecipado:

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio,
sem que este tenha realizado qualquer investigagao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante::

SANTA LUZ GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA

Valores mobilidrios emitidos:

DEB

NUmero da emissdo: 1

NUmero da série: 1

Status: ATIVA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE
Valor da emissao: R$ 20.000.000,00
Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 10.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Garantia envolvidas: Fianca

Data de emissao: 28/09/2020

Data de vencimento: 15/03/2031

Taxa de Juros:

IPCA + até 15/03/25 5,60% a.a. apds 8,50% a.a.
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Com base nas informac0es fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissdao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissdo que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

Natureza dos servicos: Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:: SANTA LUZ GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA
Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 1

NUmero da série: 2

Status: ATIVA

Situacao da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 20.000.000,00

Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 10.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Garantia envolvidas: Fianca

Data de emissao: 28/09/2020

Data de vencimento: 15/03/2031

Taxa de Juros: IPCA + até 15/03/25 5,60% a.a. apés 8,50% a.a.

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio,
sem que este tenha realizado qualquer investigagao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

Natureza dos servigos: Agente Fiduciario
Denominacao da companhia ofertante:: SANTA LUZ GERACAO E COMERCIO DE ENERGIA SPE SA
Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 2

NUmero da série: 1

Status: ATIVA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 87.500.000,00
Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 87.500

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: GARANTIA REAL

Garantia envolvidas: Fianca

Data de emissao: 15/12/2020

Data de vencimento: 15/12/2034

Taxa de Juros: IPCA + 10,25% a.a. e 8,50% a.a. apds o Completion do Projeto
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Com base nas informac0es fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissdao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissdo que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos dos Instrumentos da operacdo, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informacodes contidas neste relatdrio ndo representam uma recomendacao de investimento, uma analise de crédito
ou da situagdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Abril de 2023

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiducidrio



